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【論文の内容の要旨】 

本稿では，解析解の存在しない複雑な金融派生証券の価格付けに対して威力を発揮する新

しい方法として，Wiener-Itoカオス展開を応用した近似手法を導入する． 

 

本手法は，原資産価格が連続 Markov 過程にしたがう場合に，派生商品の近似価格を明示

的に評価することを可能とする一般的な手法である． 

 

本近似の精度は非常に高く，他の先行研究では正確に近似することができなかった，満期

が長くボラティリティが高い場合においても近似の精度を維持することが可能となった．

また，近似解の計算速度は十分に早く，実務的にも極めて有用であることを強調しておく． 

 

最後に，市場に即したデータを用いて多彩な数値例を通して，実務への応用についても議

論する． 


